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WKN 521 690 - ISIN DE0005216907
(notiert im Basic Board der Frankfurter Wertpapierborse)

KURSENTWICKLUNG DER AKTIE

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank

Januar 2019 bis Juni 2019
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WERTPAPIERTRANSAKTIONEN

(Tradegate AG Wertpapierhandelsbank) im Vergleich

Januar bis Juni 2019/2018

An der TRADEGATE EXCHANGE je Monat
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AKTIONARSSTRUKTUR in %

per 30. Juni 2019 55,88  Berliner Effektengesellschaft AG

VORSTAND - AUFSICHTSRAT VORSTAND AUFSICHTSRAT

"""""""""""""""""""""""""""""" HolgerTimmvosender  Prof.DrJorg Frankevorsoander
Thorsten Commichau | Dr.SvenDeglowsei oo
rgHartmann FankUweFicke
Kaus-Gerd Kleversaat | Karsten Haesen sl vorsoender
KerstinTnm PeterE.SchmidtEych

UNTERNEHMENSDATEN PER 30.JUNI 2018 PER 30.JUNI 2019
"""""""""""""""""""""""""""" Marktkapitaliserung  7906Mo.€  s857Mio€
AnzahlderAkten s 24402768
Steubestz . 4s%=1098805 4,5%=1.098.805
Rechnungslequng W HGB
Blanzsumme  1esmzte 165.228T€
Anzahl der Mitarbeiter Py 122
KENNZAHLEN PER 30.JUNI 2018 PER 30.JUNI 2019
""""""""""""""""""""""""" EgebnisjeAie  oa7e  o3se
Zinsiberschuss/Rohertiag  -084% -057%
Provisionsberschuss/Rohertrag 2% 0%
Handelsergebnis/Rohertrag wes% 99,95 %
Costncome-Ratio sa00% 61,70%
Figenkapitalquote* wore 30,03%
TERMINE Aktiondrsveranstaltung in Berlin 6. Dezember 2019 - 17:00 Uhr
""""""""""""""""""""""""""""" HauptversammlunginBerin 11 Juni2020-1000Uhr

* inkl. Fonds f. allg. Bankrisiken



inT€E inTE Verdnderung
GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 30.06.2018 inT€undin %
Tradegate AG Wertpapierhandelsbank vom 1. Halbjahr 2019

Zinsertrage -198 -185 13 7,0
Zinsaufwendungen s o 28 o264
lavfendeEtiage wo - 00 | 00
Cprovisonsettage o oses | aor | ome
Provisionsaufwendungen -85 aso | s 233
Nettoertrag des Handelsbestands 3129 a4 3315 | 96
Sonstige betriebliche Ertage 1308 62 38| o228
Algemeine Verwaltungsaufwendungen  -18es ea07 58 28

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -292 -293 -1 -03

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und

bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellungen im Kreditgeschaft - - - 0,0
Eriageaus Zuschrelbungen zu Forderungen und bestimmten ||

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im

Kreditgeschaft - - - 0,0

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermogen behandelte Wertpapiere - - - 0,0
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 12.511 16.480 -3.969 -24,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.764 -5.002 -1.238 -24.8

Sonstige Steuern, soweit nicht unter,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen = - - 0,0
Jahrestberschuss/-fehlbetrag 8.747 11.478 -2.731 -238
Gewinn-/Verlustvortag - 0,0
Bilanzgewinn/-verlust 8.747 11.478 -2.731 -23,8



GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG inTe inT€E inT€E inTe inTe

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 01.01.2019 01.07.2018 01.01.2018 01.07.2017 01.01.2017
Halbjahrestibersicht 30062019 31122018 30.06.2018 31122017 30062017
Zinsertrage -198 -229 -185 -197 -165
Zinsaufwendungen 8 -0 106 10 65
laufendeErtage 0o 0o | S 0o | .
brovisonsertdge ;o on | ses | o6s | 601
Provisionsaufwendungen T T R R T R
Nettoertrag des Handelsbestands 31120 20454 | 34444 | 20727 | 29963
Sonstige betriebliche Ertrige 1306 2190 | 1692 | 1950 | a6
Aligemeine Verwaltungsaufwendungen - 18925 17697 | -18407 | -15905 | -17.182
Abschreibungen und Wertberichtigungenauf |
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -292 -296 -293 -272 -258
Sonstige betriebliche Aufwendungen s ‘oss | 1083 | 520 | 154
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungenund |||
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft - - - - -
" Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten | | |
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft - 15 - 22 2
Abschrelbungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermogen behandelte Wertpapiere - - - - -
Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 12,511 13.135 16.480 15.528 13.163
Zuftihrungen/Auflésungen Fonds allg. Bankrisiken - -3.475 - -4.295 -
Steuemvom Einkommen undvom Ertag 3764 -3946 | -5002 | -4804 | -4003
 Sonstige Steuern, soweit nicht unter, sonstige betriebliche |
Aufwendungen” ausgewiesen - - - 9 -20
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 8.747 5714 11.478 6.438 9.140



BILANZ: AKTIVA inT€E inTE Veranderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2019 31.12.2018 30.06.2019 zu 31.12.2018
il in Y%

2um 30.Juni 2019 InT€ und in %

Kassenbestand 166 235 -69 -29,4
Guthaben bei Zentralnotenbanken Bsns am 1304 33
ForderungenanKreditinstitte 103308 100969 | 234 23
gichfag 1333 100960 | 2334 | 23
©andereforderungen an Kreditinstitute  — S Y
Forderungenankunden a0%0  as3 | 753 | 155
* Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere - B 00
 Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere ~~ — ST - 00
Handelsbestand 0866 024 | 62 | 173
Betelligungen s s - 00
Antelle anverbundenen Untemehmen - S 00
immaterielle Anlagewerte sz 1303 | e M2
Csachanlagen 1250 1302 | 43 33
sonstigeVermbgensgegenstande I e 2| 42
Rechnungsabgrenzungsposten 07 B 24 | 3205
AktivelatenteStevern o8 o 7 69
Summe Aktiva 165.228 160.700 4528 2,8%
BILANZ: PASSIVA inTe inTe Veranderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2019 31122018 30.06.2019zu 31.12.2018

inT€undin %

zum 30.Juni 2019

Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 9.530 3.005 6.525 217,1

ikt o530 3005 | es»s | 271
© mitvereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfist - - S -1 0
Verbindichkeiten gegentberkunden - sa0s 0307 | so7 | 72
wgichfalg  ss;9 w6763 | 826 | 177
* mitvereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfist 20375 354 | 3169 | 135
Handelsbestand 6705 3208 | 347 | 1090
sonstigeVerbindichkeiten 1806 260 | o4 n3
Rechnungsabgrenzungsposten 7 s s oms
PassivelatenteStewern . - 1 0
CRickstelungen 7205 8995 | -1700 | -189
Steuemickstelungen 1286 R 302 o701
andereRickstellungen 6000 a7 | 132 82
Fonds fir allgemeine Bankrisken w8 s - 00
CBgenkaptal 020 w30 | -son | 170
 geeichneteskepital 2430 2379 | 19 o1
© Ricdagen 6441 641 - 00
© Blenzgewinnverlust 8.498 16550 8052 | -487

Summe Passiva 165.228 160.700 4.528 2,8

Summe Eventualverbindlichkeiten 55 55 - 0,0

Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewabhrleistungsvertragen 55 55



ANHANG UND ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM ZWISCHENABSCHLUSS PER 30.06.2019

1. Anhang (verkiirzt)

Dieser Zwischenabschluss wurde unter Anwendung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden nach der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsin-
stitute aufgestellt. Der fur Konzernabschlisse nach dem HGB gel-
tende Deutsche Rechnungslegungs Standard Nr. 16 wurde, soweit
es angemessen erschien, auf diesen Zwischenabschluss der Einzel-
gesellschaft Gbertragen.

Die Forderungen an Kreditinstitute nahmen vorwiegend aufgrund
von Zuflussen von Kundeneinlagen zu.

Das Bankgeschéft mit Privat- und Geschaftskunden wurde zwar
weiter ausgebaut, fand jedoch keinen Niederschlag in den Lom-
bardkrediten. Die Forderungen an Kunden betragen nunmehr
4.090 T€. Die Verringerung gegeniiber dem 31. Dezember 2018 ist
vorwiegend auf die Aufldsung von Abgrenzungen, die zum Bilanz-
stichtag bestanden, zurlickzufiihren.

Die Provisionsertrage setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSERTRAGE

Gesamt

Die Provisionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSAUFWENDUNGEN

Gesamt

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in separaten Posten
der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Die Bewer-
tung erfolgt zum Tageswert abzlglich eines Risikoabschlags. Zum
30. Juni 2019 hat sich der Bestand gegeniiber dem Wert zum
31. Dezember 2018 erhoht.

In Hohe von 1.428 T€ (ggli. 944 T€ am 31. Dezember 2018) werden
Verbindlichkeiten fir bezogene Lieferungen und Leistungen unter
den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ferner enthalt der
Bilanzposten 155 T€ (ggli. 595 T€ am 31. Dezember 2018) abzufiih-
rende Lohn- und Kirchensteuer.

Die anderen Riickstellungen enthalten 3.809 T€ (ggu. 2.903 T€ am
31. Dezember 2018) Ruckstellungen fir Personalaufwendungen,
Uberwiegend Riickstellungen fir Sonderzahlungen an die Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter, 132 T€ (ggu. 132 T€ am 31. Dezember
2018) Ruckstellungen fir Kosten des Riickbaus von Geschaftsrau-
men sowie 173 T€ (ggu. 141 T€ am 31. Dezember 2018) fiir Kosten
des Jahresabschlusses.

inT€ inT€
1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018

256 323
121 245
377 568
inTe inTe

1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018

- 52 - 43
- 133 - 107
- 185 - 150



Der Nettoertrag des Handelsbestands setzt sich aus den Ertrdgen und den Aufwendungen des Handelsbestands zusammen.
Die wesentlichen Posten der Ertrdge des Handelsbestands sind:

ERTRAGE DES HANDELSBESTANDS

inTe inTe
1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018
Kursgewinne Wertpapiere 80.501 91.148
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften 164 161
Laufende Ertrage aus Wertpapieren des Handelsbestands 389 316
Ubrige 1.102 1.692
Gesamt 82.156 93.317
Die wesentlichen Posten des Aufwands des Handelsbestands sind:
AUFWENDUNGEN DES HANDELSBESTANDS ) )
inT€ inT€
1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018
Kursverluste Wertpapiere -36.660 -43.144
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschiften -143 -136
Provisionsaufwendungen des Handelsbestands -12.584 -13.205
Ubrige -1.640 -2.388
Gesamt -51.027 -58.873
Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:
ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN e e
1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018
Léhne und Gehalter - 8.460 -9.146
Soziale Abgaben -842 -748
Personalaufwand gesamt -9.302 -9.894
Raumkosten -577 -568
Borseninformationsdienste -1.217 -973
Kosten Handelssysteme, Schlussnotengeb. Borsen -815 - 898
Ubrige -7.014 -6.074
Andere Verwaltungsaufwendungen -9.623 -8.513
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt -18.925 -18.407



2. ZWISCHENLAGEBERICHT (verkiirzt)

2.1 Grundlagen

Hinsichtlich der Organisation und der Geschéftsfelder ist keine Ver-
anderung gegenuiber dem Geschaftsjahr 2018 erfolgt.

Das Marktumfeld fiir den Aktienhandel mit Privatanlegern bleibt
nach wie vor schwierig. Trotz eines in der Menschheitsgeschichte
historischen Tiefststands der Zinsen sind die Anleger noch nicht
in zu erwartendem Mal3e anteilig in Aktienanlagen geschwenkt,
und trotz des relativ niedrigen Umsatzniveaus, das nur sehr weni-
gen Wettbewerbern einen profitablen Geschéftsbetrieb erlauben
wirde, bleibt der Wettbewerbsdruck durch andere Borsen, Han-
delsplattformen und Finanzdienstleister hoch. Auf der anderen
Seite haben die Markte trotz der allgemeinen politischen Unsicher-
heiten (bevorstehender BREXIT, Handelskrieg USA/China usw.) im
1. Halbjahr in vielen Einzeltiteln und Marktsegmenten sogar neue
Hochststande erreicht oder das historisch hohe Niveau behaupten
kénnen. Erst Ende Juli bzw. im August hat die zu erwartende Markt-
korrektur eingesetzt. Die Gesellschaft hat ihre fiihrende Rolle im Re-
tail-Markt in Deutschland trotz schwieriger Rahmenbedingungen
wieder behaupten und weiter ausbauen kénnen.

2.2 Wirtschaftsbericht

Das 1. Halbjahr verlief fiir die Gesellschaft insgesamt sehr erfreulich
und im Rahmen der erwarteten Planzahlen. Deutliche Umsatzriick-
gdnge waren lediglich im 1. Quartal gegeniiber den Rekordum-
sdtzen des gleichen Zeitraums des Vorjahres zu verzeichnen. Mit
groBen Umsatzzuwdchsen im 2. Quartal konnte der Umsatzriick-
gang zum Jahresstart im Januar und Februar zum Halbjahr daher
bereits kompensiert werden. Bei der Tradezahl ergibt sich mit 8,66
Mio. Trades gegeniiber dem 1. Halbjahr des Vorjahres lediglich ein
Riickgang von 0,4 %, beim Tradevolumen mit 60,13 Mrd. € sogar
ein kleines Plus von 2 %. Gegeniiber dem 2. Halbjahr des Jahres
2018 ergibt sich im ersten Halbjahr 2019 sowohl bei der Zahl der
Geschaftsabschlisse als auch beim Tradevolumen ein Zuwachs von
13 %.

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit ging gegenuber
dem Vorjahr um 3,97 Mio. € zuriick.

Der Jahresuiberschuss nach Steuern verringerte sich um 23,8 % auf
8,75 Mio. €.

Der Riickgang im Geschaftsergebnis ist auf der einen Seite dem
aufBerordentlichen ertragsstarken 1. Quartal des Vorjahres geschul-
det, auf der anderen Seite den gestiegenen Vertriebskosten im an-
haltenden Wettbewerbsdruck und erheblichen planmaBigen Inves-
titionen in IT-Infrastruktur und neue Geschaftsfelder.

Die Zahl der beschéftigten Mitarbeiter ist gegeniiber dem 31. De-
zember 2018 leicht um zwei Personen gestiegen und betragt zum
30. Juni 2019 122 Personen. Im ersten Halbjahr wurden immateri-
elle Anlagewerte und Sachanlagen in Hohe von 103 T€ erworben.

Aufgrund der Vergiitungssystematik der Gesellschaft verringerten
sich im Zuge des geminderten Jahresiiberschusses die Personal-
aufwendungen. Im Gegenzug stiegen die anderen Verwaltungs-
aufwendungen an, sodass die allgemeinen Verwaltungsaufwen-
dungen insgesamt zugenommen haben.

Das im Zwischenbericht angegebene Ergebnis je Aktie ist der Quo-
tient aus dem Bilanzgewinn und der Anzahl der Aktien zum Stich-
tag.

Die Gesellschaft finanziert sich sehr stark aus Eigenkapital und dem
Fonds flr allgemeine Bankrisiken. Verbindlichkeiten gegentiber
Banken und Maklern bestehen im Rahmen der offenen Regulie-
rungen von Courtage und Differenzen aus dem Borsenhandel so-
wie zu erwartenden Abrechnungen fiir Wertpapiergeschafte. Im
laufenden Geschéftsjahr wurde das Privatkundengeschaft erneut
ausgeweitet, sodass die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ein
hoheres Gewicht auf der Passivseite erhalten. Den kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten stehen deutlich hdhere liquide Mittel, vor allem in
Form von taglich falligen Bankguthaben, gegentber.

Die Vermdgenslage ist von liquiden Forderungen und von Wertpa-
pieren gepragt.

2.3 Prognose, Chancen-, Risikobericht

Gegentiber dem Risikobericht zum Jahresabschluss gab es keine
wesentlichen Anderungen. Besondere Anforderungen an die Risi-
kouiberwachungssysteme bestanden nicht.

Nachdem die Monate Juli und August bislang erhebliche Umsatz-
steigerungen gegeniiber den Vergleichsmonaten des Vorjahres
aufweisen und im Herbst weiter sehr volatile Aktienmarkte mit
entsprechenden Umsatzen zu erwarten sind, geht die Geschéfts-
fuhrung davon aus, dass die Gesellschaft weiter auf Wachstumskurs
bleibt und fir das Gesamtjahr Umsatzzuwdéchse zu erwarten sind.
Aufgrund gestiegener Vertriebskosten und erheblicher Zukunftsin-
vestitionen ist aber, wie im Lagebericht des Jahresabschlusses aus-
gefiihrt, mit einem leicht rlicklaufigen Betriebsergebnis gegeniiber
dem Rekordjahr 2018 zu rechnen.
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TRADEGATE AG

WERTPAPIERHANDELSBANK

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
Kurfiirstendamm 119 - 10711 Berlin
Telefon: 030-890 21-100 - Telefax: 030-890 21-199
E-Mail: info@tradegate.de - www.tradegate-ag.de

Niederlassung:
im Haus der IHK Bérsenplatz 4 - 60313 Frankfurt/Main
Telefon: 069-913 324-0 - Telefax: 069-913 324-77

Investor und Public Relations:
Catherine Hughes
Telefon: 030-890 21-145 - Telefax: 030-890 21-134
E-Mail: chughes@tradegate.de

www.tradegate-ag.de




