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(notiert im Basic Board der Frankfurter Wertpapierborse)

KURSENTWICKLUNG DER AKTIE

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
Januar 2017 bis Juni 2017

Februar Mérz April

(Tradegate AG Wertpapierhandelsbank) im Vergleich
Januar bis Juni 2016/2017
An der TRAGDEGATE EXCHANGE je Monat

975.815
944978
847.729
784698
750911 740.896
Februar | Marz April
B o 2016

1.004.825

690465

935.867

895437



AKTIONARSSTRUKTUR in %

per 31.Juli 2017 55,88  Berliner Effektengesellschaft AG

VORSTAND - AUFSICHTSRAT VORSTAND AUFSICHTSRAT
................................................ H0|gerTlmm Vorsnzender T ProfDr JorgFrankevorsmnder e
Thorsten Commichau | Pamela SchmidtFischbach
JorgHartmann 1 FankUweFricke
Kaus-Gerd Kleversaat | Karsten Haesen sielv vorsizender
KerstinTimm UrichStrohmeier
"""""""""""""""""""""""""""""" PeterE.Schmidtgych
UNTERNEHMENSDATEN PER 30.JUNI 2017 PER 30.JUNI 2016
................................................ Marktkamtahs'erung4564MIO€209’8M|0€
AnzahlderAkten 2a02768 24402768
Rechnungslegung e HGB
Blanzsumme  o2arTe 1121947
Anzahlder Mitarbeiter we 12
KENNZAHLEN PER 30.JUNI 2017 PER 30.JUNI 2016
................................................ ErQEanSJeAktleo37€o32€
Zinstberschuss/Rohertag  -o76% -059%
Provisionsberschuss/Rohertrag er% 143%
Handelsergebnis/Rohertrag ®0% 99,16%
Costfincome-Ratio s7s6% 50,44 %
Figenkapitalquote® 8% 46,89%
TERMINE Aktiondrsveranstaltung in Berlin 1. Dezember 2017 - 17:00 Uhr
................................................ Hauptversammmngmgerhn14Jun,2018 1000Uhr

* inkl. Fonds f. allg. Bankrisiken



inT€E inTE Verdnderung
GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016 inT€undin %

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank vom 1. Halbjahr 2017

Zinsertrage -165 -81 84 103,7
Zinsaufwendungen s s 0 133
lavfendeEtiage - 1 N 00
Cprovisonsertage o1 | 22 w3
provisionsaufwendungen s R % 263
Nettoertrag des Handelsbestands 0963 6359 | 3604 | 137
sonstige betriebliche Ertage 6 ses | 109 | 193
Algemeine Verwaltungsaufwendungen 1718 sss0 | 1632 105

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -258 -250 8 32

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und

bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-

stellungen im Kreditgeschaft - - - 0,0
Eriageaus Zuschrelbungen zu Forderungen und bestimmten ||

Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im

Kreditgeschaft 2 - 2 0,0

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermogen behandelte Wertpapiere — - - 0,0
Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 13.163 11.342 1.821 16,1
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.003 -3.455 548 15,9

Sonstige Steuern, soweit nicht unter,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen -20 -20 - 0,0
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 9.140 7.867 1.273 16,2
Gewinn-/Verlustvortag - 0,0
Bilanzgewinn/-verlust 9.140 7.867 1.273 16,2



GEWINN- UND VERLUSTRECHUNG inTe inT€E inT€E inTe inTe

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 01.012017 01.07.2016 01.012016 01.07.2015 01.012015
Halbjahrestibersicht 30062017 31122016 30.06.2016 31122015 30.06.2015
Zinsertrage -165 -113 -81 -32 -

Zinsaufwendungen [N s 2| s s 3
laufendeErtige e N s -
Provisonsertrige = o1 o84 ao s 553
Provisionsaufwendungen | =125 - o 99 o9 107
Nettoertrag des Handelsbestands 20963 2455 26359 19965 | 23811
Sonstige betriebliche Ertrige a6 o35 ses | 1287 333
AlgemeineVerwaltungsaufwendungen 17182 14841 15550 13387 -14210

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf

immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen -258 -252 -250 -158 -142

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riick-
stellungen im Kreditgeschaft - -158 - -32 -
" Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten | | |
Wertpapieren sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im
Kreditgeschaft 2 - - - -

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-

vermogen behandelte Wertpapiere - - - - -

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 13.163 10.534 11.342 8.046 10.225

Zuftihrungen/Auflésungen Fonds allg. Bankrisiken - -2.648 - -2.573 -
Stevemvom Einkommenundvom Ertag “4003  -3077  -3455 2376 3118

Sonstige Steuern, soweit nicht unter ,sonstige betriebliche

Aufwendungen” ausgewiesen -20 -29 -20 -51 -22
Jahrestiberschuss/-fehlbetrag 9.140 4.780 7.867 3.046 7.085



BILANZ: AKTIVA inT€E inTE Verdnderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 zu 31.12.2016
il in Y%

2um 30.Juni 2017 InT€ und in %

Kassenbestand 250 218 32 14,7
GuthabenbeiZentralnotenbanken w003 0224 | 19809 979
Forderungen an Kreditinstitute 88992 08820 9837 100
wglichfalie s8o02 08820 | 9837 | 100
andereForderungen an Kreditinstitute - S . 00
ForderungenanKunden soe0 2867 | 02 70
 Schuldverschreibungen und andere festverzinsiche Wertpapiere - I S S 00
Aktienundandere nichtfestverzinsiiche Wertpapiere - O S 00
Hendelsbestand 13495 7634 | 5861 768
Cbeteiigungen s s S 00
Antelleanverbundenen Unternehmen - I S S 00
immaterielle Anlagewerte S8 aese | a1 85
CSachanlagen e 103 168 | 164
SonstigeVermogensgegenstande 2 so7 | -sss | ;25
Rechnungsabgrenzungsposten | 2 s 158 | 2772
AivelatenteSteven W oam 6 46
Summe Aktiva 149.247 133.574 15.673 11,7
BILANZ: PASSIVA inT€ inTe Veranderung

Tradegate AG Wertpapierhandelsbank 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 zu 31.12.2016

: -
zum 30.Juni 2017 inT€und in %

Verbindlichkeiten gegentiiber Kreditinstituten 2.327 1.073 1.254 116,9
Cwgichfalg 237 1073 | 125 1169
* mitvereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfist - S S 00
Verbindlichkeiten gegeniber kunden 6080 6173 8104 131
Cwgichfalg s w0400 | 533 132
*mitvereinbarter Laufzeit oder Kandigungsfist 208 237 | 2| 130
Handelsbestand  ame 2319 7010 3036
sonstigeVerbindiichkeiten 2000 3200 -1193 | 362
Rechnungsabgrenzungsposten - S T 00
PassivelatenteStewern _ T - 00
CRickstelungen soa1 si0s | 38 751
Steuemickstelungen 237 a1 | 126 1066
andereRuckstellongen osee 3964 | 2620 661
Fondsfirallgemeine Bankrisken a2 a2 | 1 00
CBgenkaptal 020 2637 | 3368 | 79
 gemichneteskapial 235 w3 | 12 00
© Ricdagen  sse0 5305 165 | 3
* Biamsgewinn/vedust  9ma 12869 | -3545 | 275

Summe Passiva 149.247 133.574 15.673 11,7



ANHANG UND ZWISCHENLAGEBERICHT ZUM ZWISCHENABSCHLUSS PER 30.06.2017

1. Anhang (verkiirzt)

Dieser Zwischenabschluss wurde unter Anwendung der Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden nach der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsin-
stitute aufgestellt. Der fiir Konzernabschliisse nach dem HGB gel-
tende Deutsche Rechnungslegungs Standard Nr. 16 wurde, soweit
es angemessen erschien, auf diesen Zwischenabschluss der Einzel-
gesellschaft tbertragen.

Die Forderungen an die Deutsche Bundesbank nahmen aufgrund
der Umschichtung aus den Forderungen an Kreditinstituten und
Zuflissen von Kundeneinlagen zu.

Das Bankgeschaft mit Privat- und Geschaftskunden wurde schritt-
weise ausgebaut. Dabei wurden auch weitere Lombardkredite
vergeben, sodass die Forderungen an Kunden nunmehr 3.069 T€
betragen.

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in separaten Posten
der Aktiv- und der Passivseite der Bilanz ausgewiesen. Die Bewer-
tung erfolgt zum Tageswert abzlglich eines Risikoabschlags. Zum

Die Provisionsertrdge setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSERTRAGE

Die Provisionsaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

PROVISIONSAUFWENDUNGEN

Gesamt

30. Juni 2017 hat sich der Bestand gegeniiber dem Wert zum
31. Dezember 2016 deutlich erhoht.

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind 35 T€ (ggl. 35 T€
am 31. Dezember 2016) Forderungen an das Finanzamt aus Ertrag-
steuern enthalten.

In Hohe von 1.818T€ (ggii. 2.794 T€ am 31. Dezember 2016) werden
Verbindlichkeiten fiir bezogene Lieferungen und Leistungen unter
den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Ferner enthalt der
Bilanzposten 116 T€ (ggli. 315 T€ am 31. Dezember 2016) abzufiih-
rende Lohn- und Kirchensteuer.

Die anderen Riickstellungen enthalten 3.337 T€ (ggu. 2.773 T€ am
31. Dezember 2016) Ruckstellungen fiir Personalaufwendungen,
Uberwiegend Rickstellungen fiir Sonderzahlungen an die Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter, 124 T€ (ggl. 124 T€ am 31. Dezember
2016) Ruckstellungen fiir Kosten des Riickbaus von Geschaftsrau-
men sowie 110 T€ (ggu. 125 T€ am 31. Dezember 2016) fiir Kosten
des Jahresabschlusses.

inT€ inT€
1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016

402 318

289 161

691 479
inTE inT€

1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016

- 46 - 45
- 79 - 54
- 125 - 99



Der Nettoertrag des Handelsbestands setzt sich aus den Ertrdgen und den Aufwendungen des Handelsbestands zusammen.
Die wesentlichen Posten der Ertrdge des Handelsbestands sind:

ERTRAGE DES HANDELSBESTANDS

inTe inTe
1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016
Kursgewinne Wertpapiere 64.060 66.000
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschéften 316 337
Laufende Ertrage aus Wertpapieren des Handelsbestands 213 120
Ubrige 1.546 1.216
Gesamt 66.135 67.673
Die wesentlichen Posten des Aufwands des Handelsbestands sind:
AUFWENDUNGEN DES HANDELSBESTANDS ) )
inT€ inT€
1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016
Kursverluste Wertpapiere - 26.664 -33.103
Kursdifferenzen aus Aufgabegeschiften -219 -273
Provisionsaufwendungen des Handelsbestands -7.380 -6.251
Ubrige -1.909 -1.687
Gesamt -36.172 -41.314
Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen gliedern sich wie folgt:
ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN e e
1. Halbjahr 2017 1. Halbjahr 2016
Léhne und Gehalter -7.634 -7.162
Soziale Abgaben -720 -710
Personalaufwand gesamt -8.354 -7.872
Raumkosten -579 - 567
Borseninformationsdienste -815 -819
Kosten Handelssysteme, Schlussnotengeb. Borsen -3.052 -2.669
Ubrige -4.382 -3.623
Andere Verwaltungsaufwendungen -8.828 -7.678
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen gesamt -17.182 -15.550



2. ZWISCHENLAGEBERICHT (verkiirzt)

2.1 Grundlagen

Hinsichtlich der Organisation und der Geschéftsfelder ist keine Ver-
anderung gegenuiber dem Geschaftsjahr 2016 erfolgt.

Das Marktumfeld fiir den Aktienhandel mit Privatanlegern bleibt
nach wie vor schwierig. Trotz eines in der Menschheitsgeschichte
historischen Tiefststands der Zinsen und steigenden Aktienkursen
sind die Anleger noch nicht in zu erwartendem Maf3e anteilig in
Aktienanlagen geschwenkt, und trotz des relativ niedrigen Umsatz-
niveaus, das nur sehr wenigen Wettbewerbern einen profitablen
Geschéftsbetrieb erlauben wiirde, bleibt der Wettbewerbsdruck
durch andere Borsen, Handelsplattformen und Finanzdienstleister
hoch. Die Gesellschaft hat ihre fiihrende Rolle im Retail-Markt in
Deutschland trotzdem behaupten und leicht ausbauen kénnen.

2.2 Wirtschaftsbericht

Das erste Halbjahr verlief fiir die Gesellschaft insgesamt sehr er-
freulich. Nach dem relativ schwachen 1. Quartal 2016 konnten in
den ersten 3 Monaten dieses Jahres und auch im Mai deutliche
Umsatzzuwdchse verzeichnet werden. Im April und Juni mussten
dagegen leichte Umsatzriickgdnge hingenommen werden, was im
Juni allerdings daran lag, dass in diesem Monat im Vorjahr bedingt
durch die BREXIT-Abstimmung Rekordumsdtze das Halbjahres-
ergebnis gepragt hatten. Die Transaktionszahl im ersten Halbjahr
stieg insgesamt um 16,55 % gegentiber dem Vorjahr auf 6.805.378
Geschaftsabschlisse an. Das damit verbundene Handelsvolumen
ist aufgrund von Kursanstiegen gegentiber dem Vorjahr sogar um
fast 22 % auf 45,24 Milliarden Euro gestiegen.

Die Zahl der beschéftigten Mitarbeiter erhohte sich gegentiber
dem 31. Dezember 2016 um einen Mitarbeiter und betragt zum 30.
Juni 2017 118 Personen. Im ersten Halbjahr wurden 292 T€ inimma-
terielle Anlagewerte und Sachanlagen investiert.

Der Jahrestiberschuss ist im Vergleich zum Vorjahr um erfreuliche
16% gestiegen. Mal3geblich dafiir ist die Entwicklung des Netto-
ertrags des Handelsbestands.

Aufgrund der Vergiitungssystematik der Gesellschaft erhohten sich
im Zuge des verbesserten Jahrestiberschusses die allgemeinen Ver-
waltungsaufwendungen.

Das im Zwischenbericht angegebene Ergebnis je Aktie ist der Quo-
tient aus dem Bilanzgewinn und der Anzahl der Aktien zum Stich-
tag.

Die Gesellschaft finanziert sich sehr stark aus Eigenkapital und dem
Fonds flr allgemeine Bankrisiken. Verbindlichkeiten gegentiber
Banken und Maklern bestehen im Rahmen der offenen Regulie-
rungen von Courtage und Differenzen aus dem Borsenhandel so-
wie zu erwartenden Abrechnungen fiir Wertpapiergeschéfte. Im
laufenden Geschéftsjahr wurde das Privatkundengeschaft erneut
ausgeweitet, sodass die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ein
hoheres Gewicht auf der Passivseite erhalten. Den kurzfristigen Ver-
bindlichkeiten stehen deutlich hdhere liquide Mittel, vor allem in
Form von taglich falligen Bankguthaben, gegentber.

Die Vermdgenslage ist von liquiden Forderungen und von Wertpa-
pieren gepragt.

2.3 Prognose, Chancen-, Risikobericht

Gegentiber dem Risikobericht zum Jahresabschluss gab es keine
wesentlichen Anderungen. Besondere Anforderungen an die Risiko-
Uberwachungssysteme bestanden nicht.

Da das 2. Halbjahr im Vorjahr relativ umsatzstark war, wird sich im
aktuellen Geschéftsjahr der Umsatzanstieg zum Halbjahr im weite-
ren Jahresverlauf voraussichtlich nicht fortsetzen und in einzelnen
Monaten sind auch Umsatzriickgdnge denkbar.

Aktuell hat sich die Wettbewerbssituation um Marktanteile noch
einmal verscharft, so dass sich die Handelsmargen gegentiber dem
1. Halbjahr ebenfalls verschlechtern werden. Dazu kommen im
2. Halbjahr noch einmal erhebliche Aufwendungen im Zuge der
Umsetzung zahlreicher Gesetzesanderungen (MiFID II), die zum
1.1.2018 wirksam werden und die alle Geschéftsbereiche der Ge-
sellschaft betreffen.

Insgesamt geht die Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr 2017 daher
lediglich von einem Jahresergebnis auf dem Vorjahresniveau aus.
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Tradegate AG Wertpapierhandelsbank
Kurfiirstendamm 119 - 10711 Berlin
Telefon: 030-890 21-100 - Telefax: 030-890 21-199
E-Mail: info@tradegate.de - www.tradegate-ag.de

Niederlassung:
im Haus der IHK Bérsenplatz 4 - 60313 Frankfurt/Main
Telefon: 069-913 324-0 - Telefax: 069-913 324-77

Investor und Public Relations:
Catherine Hughes
Telefon: 030-890 21-145 - Telefax: 030-890 21-134
E-Mail: chughes@tradegate.de

www.tradegate-ag.de




